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Apbs a retragdo da producao fisica industrial
em cerca de 4,5% ne-ano-de-em 2020, marcado pela
pandemia e a compressdo exercida na atividade
econdmica mundial,; entre janeiro e agosto de 2021
houvea elevacdo-foi de 9,2%, segundo a Pesquisa
Industrial Mensal (PIM) do IBGE. No Estado de Sdo
Paulo, enguanto em 2020 a producgdo fisica da
industria retraiu 6;0%, os primeiros 0ito8 meses deste
ano apontam-uma elevacao de 12,6%.

Contudo, ao observarmos o comportamento
deste—industrial ao longo dos Ultimos anos, desde
2015 a producédo fisica—da—indistria estd abaixo da
média para o intervalo entre janeiro de 2002 e agosto
de 2021. O-guelsso é corroborado com a queda no
PIB da IndUstria de transformacédo em cerca de 15%
no Brasil entre 2011 e 2020, apontado na Ultima
edicdo deste Boletim.

Para uma avaliagdo qualitativa do movimento
de transformagbes do setor industrial nas ultimas
décadas, é pertinente considerar também que o setor
tem se concentrado em seteres—areas de menor
complexidade. Segundo dados da Pesquisa Industrial
Anual (PIA) do IBGE, em 1998 cerca de 35% do Valor
de Transformacéo Industrial (VTI) era proveniente de
setores de média alta e alta intensidade tecnolégica,
de acordo com a metodologia de classificacdo da
OCDE. Em 2019, ultimo ano de divulgacéo da PIA,
apenas 25% do VTI foi proveniente de setores de
média alta e alta intensidade tecnoldgica. Seguindo a
comparagdo entre 0S mesmos anos, a participacao
dos setores de média baixa e baixa intensidade
tecnoldgica aumentou de 47% para 61% do VTI.

Como uma das consequéncias, o setor
industrial ampliou sua dependéncia deas importagdes
de insumos produtivos, bem como retrocedeu a

trajetoria de absorgao tecnoldgica do terceiro--quarto
do século XX, o que pode se traduzir em maior
vulnerabilidade do setor produtivo local. Entre o inicio
da década de 2010 e de 2020 o Brasil piorou sua
posicéo tanto no indice global de inovagéo quanto no
indice global de competitividade.

As paginas a seguir trazem alguns resultados
da Sondagem Industrial (Sl) e do indice de Confianca
(ICEI), elaborados e divulgados pela Confederacédo
Nacional da Industria (CNI) e pela Federacdo das
Industrias do Estado de S&o Paulo (FIESP) no Estado
paulista. A Universidade Metodista de S&o Paulo, por
meio do Observatério Econdémico, realiza desde
margo de 2016 um recorte regional da industria do
Grande ABC em parceria com CNI e FIESP.

O indicador para cada item questionado na
pesquisa é formado a partir da ponderagdo das
respectivas frequéncias relativas das respostas, que
apresentam escores iguais a 0; 25; 50; 75 e 100.

Ao realizarmos a analise dos resultados,
temos que considerar a seguinte regra, considerando

o escore X:

- avaliagdo otimista
- estoque acima do
planejado

- UCl acima do usual

—

50 < ¥< 100

- indiferente

- estoque dentro do
planejado

- UCl dentro do usual

s X=50

—
—

- avaliagdo pessimista
- estoque abaixo do
planejado

- UCl abaixo do usual

0<x<50
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Reducdao no ritmo de recuperacéo da atividade produtiva

Pesquisa sobre Produgdo Fisica Mensal na Industrial - IBGE
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal/IBGE

Entre janeiro e agosto de 2021 a produgéo
fisica industrial cresceu 9,2% na indUstria geral e
10,4% na indastria de transformacgdo no Brasil,
segundo dados da PIM/IBGE. No Eestado de S&o
Paulo o aumento registradeo-foi de 12,6% em ambos
os setores.

Os setores de maior destaque positivo no
Brasil foram fabricagdo de veiculos automotores
(42,6%), apds expressiva queda em 2020 (-28,2%),

acompanhado deos—setores—de

méaquinas e
equipamentos (36,8%), confecgdo de artigos de
vestuario (31,3%), fabricagdo de produtos téxteis

(25,5%) e metalurgia (25%). Em 2020, o segmento

de confeccdo de artigos de vestuario também
apresentou retracdo significativa (-23,7%).
Do outro lado, as maiores quedas de

producdo fisica acumulada neste ano foram
registradas no segmento de fabricagdo de produtos
alimenticios (-6,9%) e de produtos de limpeza,
higiene e cosméticos (-4,6%).

No Estado de S&o Paulo chama atengéo o
comportamento destoante do apresentado em nivel
nacional da retracdo observada no segmento de
outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
(-17,1%) e de fabricagdo de farmoquimicos e

farmacéuticos (-22%).
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Apesar do resultado positivo acumulado na
industria geral e de transformacéo até agosto, no
trimestre entre junho e agosto de 2021 a producéo
fisica industrial no Brasil recuou 2,38%, segundo
dados da PIM/IBGE. No Estado de S&o Paulo
a queda foi de 3,19% no trimestre referido, c
Com—um recuo de 2,7% na produgdo fisica da
industria de transformagao.

____Com variagOes assimétricas entre os diferentes
setores no trimestre junho-agosto, as maiores
retragcbes nos setores com expressiva geragdo de
Valor Adicionado ocorreram na fabricagdo de
veiculos automotores, outros produtos quimicos,
equipamentos de informatica, outros equipamentos
de transporte e de maquinas e aparelhos elétricos,
como pode ser visto no grafico ao lado. A principal
causa a abater estes setores esta relacionada a
escassez de alguns insumos produtivos, custo de
importagdo e ao estrangulamento logistico no
mercado internacional. A queda expressiva na
fabricagdo de produtos de fumo tem como grande
fator explicativo a queda do nimero de familias e da
area cultivada na safra 2020/2021.

Na outra ponta, as principais altas
acumuladas no trimestre em questdo estdo atreladas
as cadeias de producdo menos complexas, como
téxteis, madeira, couro, limpeza e derivados de
petréleo, além de impressao e reprodugdo. Todos
estes menos dependentes da importagdo de insumos
e menos sujeitos aos fatores que tém impactado
outras operagdes.

Como reflexo desta reducéo, o indicador de
atividade econdémica do Banco Central IBC-R recuou
em agosto, assim como_ vém diminuindo as

estimativas dees analistas de mercado para o PIB e

a producdo industrial, divulgadas no relatério
FOCUS.; vemrecuando.
Producéo Industrial no Brasil

Variagcdo acumulada entre jun e agosto 2021 -
com ajuste sazonal
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal / IBGE
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Sondagem Industrial — Regido do Grande ABC

O indice de difusdo mensal para a evolugdo
da produgdo industrial, em comparagdo com-—es
meses imediatamente anteriores, aponta que, apos
severa queda entre fevereiro e maio de 2020_(-47,5

er_-43,1 respectivamente nos dois meses de ponta)

observou-se um ciclo de recuperacéo entre junho e
novembro (52,8 e 53,1 nas duas pontas), seguido de

outroum ciclo de desaceleragéo entre dezembro e
abril_(-46,8 e -46). Ciclo este que demostra um

componente sazonal.

No intervalo entre maio e setembro_(52,8 e
50 nas duas pontas), os industriais apontaram

melhora na produgdo comparativamente aos meses
imediatamente anteriores, com desaceleracdo apds
junho.

Esta queda de ritmo pode ser reflexo da
gueda na producgéo fisica apurada pela PIM/IBGE
tanto na decisdo quanto na percepcéo dos gestores
industriais que compdem a amostra da Sondagem

Industrial.

Evolugao da Producdo - Brasil

indice de difuséo (0 a 100)
75 ll

Retragdo Recuperagio

O-—setor—industrialA_industria dinstalade—no
Grande ABC; registrou-um periodo de retragédo mais
curto; entre dezembro e janeiro Gltimos (-46.4 e 48,8),
ap6s recuperacdo da producdo industrial apontada
nos meses do segundo semestre de 2020 (todos
acima_de 50, com pico de 63,3)3. Contudo, no

trimestre entre julho e setembro_de 2021, os

industriais téem apontado queda no volume de
producdo_(48,2, 48,43,3 respectivamente). -

-CNI'JFIESP-

Universidade

Metodista

de Sao Paulo 4


about:blank

BOLETIM

OBSERVATORIO
ECONOMICO

Ano VI — novembro/ 2021

IndUstriABC

Regido do Grande ABC / SP

8(I)ndice de difuséo (0 a 100) ABC

50

a

! NI

M

£ AR

20 a '3
nwwgmmmmmmmo’booo-—u—c-—ua
i il B A B R I R
Um dos fatores explicativos para esta

retragéo reside no fato de aa industria da regido estar

fortemente atrelada aos setores que, segundo dados
da PIM, ja apresentaram queda na produgéo fisica
entre junho e agosto deste ano, segundo dados da
PIM/IBGE, visto na péagina 3.

Neste mesmo sentido, cabe observar a
ampliacdo da capacidade ociosa na indistria da
regido apés o més de junho, o que reflete na

reducéo no rimo de produgéo.

Utilizagdo de Capacidade Instalada
ABC (em %)
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instalada ficou em 64%, ap6s ter permanecido em
torno de 69% no primeiro semestre do ano.
Comparativamente a média do primeiro
trimestre do ano, houve—um recuo de cerca de 5
pontos percentuais nda utilizacdo da capacidade
instalada em setembro na industria da_regidoe
Grande-ABC. Na mesma comparagao, a utilizacédo da
capacidade instalada na industria do Sudeste e do
Brasil ampliou-sese—ampliaram cerca de 4 pontos
percentuais_(para 71% e 74% respectivamente)—©

jan-20 jul-20 jan-21 jul-21
gue. Isso sugere um comportamento destoante da
industria local nos dltimos meses.

Esta diferenca pode ser explicada,
possivelmente, pelo maior impacto da industria
provocado pela escassez e custo de importagdo de

insumos e pela elevacéo do custo da energia elétrica.

GOs—gestores das empresas da regido
revelaram; com maior frequéncia que a média da
amostra do Ppais; estarem as questdes apontadas
no paragrafo anterior; entre os maiores problemas
atuais enfrentados pelo setor.
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Utilizagdo da Capacidade Instalada -
Set /2021 (em %)
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71

Utilizagdo de Capacidade Instalada
Brasil (em %)

No plano nacional, apesar do setor industrial

apresentar  elevada

ociosidade,

nao

houve

Ano VI — novembro/ 2021

diminuicéo na utilizagéo da capacidade instalada nos
Ultimos meses, apesar das dificuldades enfrentadas.

Quanto ao pdmero de empregados, apos

forte diminuigdo no nimero de empregados no auge
da retragdo produtiva provocada pela pandemia, no
primeiro semestre de 2020 em especial, a sondagem
industrial no plano nacional passou a apontar
elevagdo no numero de empregados no setor.

Este comportamento também se repetiu no
Grande ABC, embora de forma menos intensa.

As estatisticas do mercado formal de
trabalho do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) apontam perda de
mais de 264 postos formais de trabalho na indUstria
no 12 semestre de 2020, fechando o respectivo ano

com saldo positivo de mais de 86 mil postos de
trabalho no setor. Em 2021, a indUstria registra 545
mil novos postos formais de trabalho até setembro.

No Grande ABC,

No primeiro semestre de 2020 houve perda
de 9.314 empregos formais no setor, fechando o ano
com saldo negativo de 6.791. Em 2021, o resultado
acumulado até setembro registra um saldo positivo
de 7.628 empregos formais na industria.
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Evolugdo dos Estoques Efetivos e sua comparagao
com o Planejado Brasil
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m— Evolugio Estoque

Ao longo dos meses de 2021 observa-se
uma pequena reducgéo tanto do yolume de estoques
efetivos quanto dos estoques efetivos comparados
ao planejado. ©-guelsso indica a continuidade do
ajustamento do ritmo de producéo em um cenario de
moderada retomada econémica, escassez de oferta
de insumos produtivos no mercado internacional e

consecutiva elevagdo dos pregos, acompanhado de

demanda interna ainda insuficiente, segundo
avaliagdo dos industriais.
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O setor industrial do Grande ABC apresentou

nos Ultimos dois meses elevacdo dos estoques

mai-19
jul-19
set-19
nov-19
jan-20
mar-20
nov-20
mar-21
mai-21
jul-21
set-21

i3 Efetivo - Planejado

efetivos da sua ponderagéo frente ao planejado, o
que pode refletir o efeito da fraca demanda,
insuficiente para absorver a produgéo; e/~ou uma
aceleracdo do ritmo de retomada da produgdo e
recomposicao dos estoques no setor.

Os meses de 2021 registram-tma retomada
na jntencéo de investimento; comparativamente aos
meses anteriores no setor industrial. Dada a ampla
capacidade ociosa no setor, estes miram, em
especial, a reorientacdo de estratégias e processos
em meio aos desafios do atual periodo de retomada
da atividade produtiva.

Segundo os dados das Contas Nacionais
trimestrais divulgadas pelo IBGE, enquanto nos trés
Ultimos trimestres de 2020 a Formagéo Bruta de
Capital Fisico diminuiu no acumulado em 12 meses,
no primeiro e segundo trimestres de 2021 a
Formacéo Bruta de Capital Fixo aumentou 2;6% e
12,8%. Ainda assim, a taxa de investimento no 2°
semestre do ano foi de apenas 18,2% do PIB,

embora superior aos trimestres anteriores.
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Intengdo de Investimento pela Industria
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Pontuamos em edicdes anteriores que
experiéncias internacionais demostram que, sem
uma politica produtiva eficiente do governo, o
impulso a formacdo bruta de capital fixo mostra-se
menos elastica. Em especial no momento de
retomada da atividade econémica apdés significativa
retracdo provocada pela pandemia.

Os-Houve pacotes e iniciativas de fomento a
retomada da atividade econémica dos EUA, Uni&o
Europeia, Japédo, China, entre outros paises.

Diante do cenario econdmico nacional, em
especial; envolto na elevagdo dos pregos puxadae
por fatores de custos; como energia, combustiveis e
pelos industriais do Grande ABC recuaram no Gltimo
més.

No primeiro semestre de 2021 houve
melhora nas perspectivas locais do setor quanto a
evolucdo da demanda (interna), das exportacdes e
da compra de matérias primas. Contudo, nre—més
deem setembro registrou-se queda nas perspectivas
de demanda (interna), o que pode estar refletindo a
reducdo das expectativas de crescimento da
economia para este ano. Entre os fatores explicativos
estdo a dificuldade de ajuste fiscal do governo para
recuperar a capacidade de investimentos, a
perspectiva de ampliagdo dos juros basicos da
economia e quebra de expectativa frente a
dificuldade de colocar o novo programa de auxilio as
familias mais vulneraveis, que poderia injetar

recursos na economia.
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ABC
Perspectivas do Setor Industrial

" Evolugdo de Demanda

62,5 61,5
@

50

20

© e e NN~ ®
N R R
ST % ST % S
S g & & g & 8

" Evolugdo das compras de matéria prima

mai/18
set/18
jan/19
mai/19
set/19
jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21
set/21

2885558882228 ¢xr¢se+8
S SEsIsSssIsSzTS=EsSESssS
S ® @ §T % §F® @ §T W §ET @ 5T
5 s 5 s 5 8

S g 8 S g3 8 g 8 8 g8 S8 g & s g &

Quanto as perspectivas para o volume de
exportacdes, de um lado a taxa de cambio com o R$
desvalorizado encarece a importagdo de insumos
produtivos, agravado pela escassez dos mesmos no
mercado internacional. D,-de outro lado esta taxa de
cambio torna o preco das exportacdes brasileiras
mais competitivas no mercado externo. Entretanto,
nos Ultimos trés meses os industriais locais tem
reduzido as perspectivas de sua evolugdo.

Apesar da reversdo de perspectivas que
vinham em uma trajetéria mais otimista, quanto a
condi¢do financeira as industriais do Grande ABC
apontaram

melhora,  comparativamente

resultados revelados no inicio de 2021.

aos

A Sondagem Industrial registrou ne-més-deem

setembro, tanto para o recorte nacional quando no

Evolugdo do nimero de empregados
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Evolugdo da quantidade exportada
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Sudeste,

piora nas condicdes financeiras quando
comparada ao inicio de 2021. Quando comprada a&
setembro de 2019, antes da pandemia, os resultados
revelam melhora nos trés indicadores apontados no
gréafico abaixo.

No Grande ABC, quando comparado a—a
setembro de 2019, a avaliagdo do setor quanto a
margem de lucro operacional continua praticamente
estavel, acompanhada de significativa melhora da
situagdo financeira, como capital de giro e liquidez.
Contudo, na comparagéo entre setembro de 2021 e
de 2019, os gestores do setor apontaram significativa
pioria nas condig¢6es de acesso ao crédito.

E essencial destacar que as diferencas na
avaliagdo das condi¢des financeiras nos diferentes
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recortes estdo intimamente ligadas as diferencas de

composicdo setorial das economias regionais.

Condigao Financeira das Empresas - setembro 2021

Brasil Sudeste ABC
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Principais Problemas ao Setor
Industrial do GABC

Falta ou alto custo de
matéria-prima
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Em setembro de 2019 (barra mais clara do
gréfico), a falta ou alto custo de matéria-prima e de
energia ndo apareciam entre os principais problemas
enfrentados pelo setor industrial no Grande ABC.
IssoO—¢ue revela a ampla mudanga de cenério
enfrentada pelo setor.

A elevada carga tributaria sobre o setor
produtivo, em especial em um momento de retomada
da atividade produtiva, mostrou maior frequéncia no
rol de problemas destacados pelos gestores. Isso ©
que-revela os efeitos deste crénico problema para a
atividade produtiva;, e ao que tudo indica sem
perspectiva de melhora, apesar dos discursos
reformistas.

A demanda interna insuficiente reflete de um
lado um mercado de trabalho com mais de 14
milhdes de trabalhadores desempregados e uma
retracdo de cerca de 8% na massa de renda real
circulante na economia, comparado ao final de 2019.
De outro, como dito nas paginas anteriores, a
dificuldade

estruturar o novo programa de auxilio as familias

orgamentaria do  governo de
mais vulneraveis, o que poderia trazer uma injegéo
de recursos ao mercado interno e algum alivio a
demanda interna, ainda que pequeno.

Por fim, cabe destacar as questdes
apontadas pelos empresarios locais relacionadas a
taxa de cambio, que amplia o custo das importacdes
e das obrigagGes externas do setor produtivo, e as
dificuldades com logistica e transporte, que n&o
aparecia entre os principais problemas em setembro
de 2020. J4 a falta de capital de giro reduziu a
frequéncia observada, corroborando com a melhora
revelada na situagdo financeira das empresas na

pagina anterior.
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No plano nacional, para efeito de
comparagdo com 0s principais problemas apontados
pelos industriais da regido do Grande ABC, também
se destacam a falta ou alto custo das matérias-
primas e de energia, o crénico problema da carga
tributéaria sobre o setor produtivo, a taxa de cambio e
a demanda interna insuficiente.

Neste recorte, para 11% dos gestores
industriais pesquisados em setembro, a falta e ou alto
custo de contratacdo da médo de obra qualificada
também estd entre os principais problemas
enfrentados pelo setor, apesar de uma taxa de
desemprego que tem flutuado em torno de 14% da
forga de trabalho. Fato que sugere o amplo desafio a
médio e longo prazo em torno da dinamica do
mercado de trabalho. De um lado, a necessidade de
estimular a atividade econdmica e o sistema de
educacgdo académica e de qualificagdo profissional,
para ampliar as oportunidades de ingresso dos
individuos no mercado de trabalho. De outro, a
necessidade de conseguir alimentar o mercado de
trabalho com trabalhadores qualificados para evitar
um gargalo no progresso da economia a médio e
longo prazos.

Por ora o grande desafio estd em fomentar a
retomada da atividade produtiva da economia
brasileira, tendo em vista a queda das perspectivas
de crescimento nos Ultimos meses, tanto pela equipe
econdmica do governo quando pelos analistas do
mercado.

Principais Problemas ao Setor
Industrial no Brasil - set/2021

Falta ou alto custo de
P 62,4
matéria-prima

Elevada carga tributdria = 34,6
Taxa de cambio = 24,9
Falta ou alto custo de
el = P
energia
Demanda interna
. . . 19,4
insuficiente

Falta / alto custo de i s
trabalhador qual 4

Falta de capital de giro i 11,1
Burocracia excessiva i 11

Taxas de juros elevadas i 11

Dificuldades na logistica de i 95
transporte (estradas,... ’

Competigdo desleal i 96
(informalidade,... ’

Inadimpléncia dos clientes I 7,2

Demanda externa
. . . 6,1
insuficiente

Falta de financ. de longo I 57
prazo ’

Inseguranga juridica I 5,6

Competigdo com
X 4,4
importados

Outros I 2,4
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Indicadores de Confianca da Industria

O indice de Confianca da Industria (ICEI) em
outubro de 2021 piorou, comparativamente a outubro
de 2020.

Em outubro de 2020, o ICEI
significativa melhora em relagdo ao mesmo indice de

apontava

outubro de 2019. Muito provavelmente influenciado
pela perspectiva de uma retomada apés a forte
retracéo da atividade industrial no segundo trimestre
de 2020.

Em setembro de 2021, com o processo de
vacinagdo ja avancado e menores indices de
contaminagdo no contexto da pandemia, o indicador

da média de produgdo fisica industrial neste ano
permanece semelhante ao observado entre 2017 e
2019, antes da pandemia.

Outro ponto a ser observado é a influéncia da
baixa capacidade do governo em realizar as reformas
prometidas e baixa efetividade das agdes realizadas
até o momento. Na composigdo do ICEI, as maiores
reducdes comparativamente a outubro de 2020
referem-se  a das

avaliacéo condicbes e

perspectivadas em torno da economia brasileira.

Indicador de Confian

ICEI

Indicador de Condi¢cdes

Indicador de Expectativas
Condicdes da Economia

Condicdes da Empresa
Expectativas da Economia Brasileira
Expectativas da Empresa

No Grande ABC, a redugdo na avaliagdo do
ICEI

comparativamente aos recortes apontados na tabela

ocorreu  de forma mais  branda;
acima. A maior retragcéo na composi¢do do indice de
confianga da industria do Grande ABC ocorreu na
avaliagdo das condi¢cBes da economia brasileira,
comparativamente a outubro de 2020.

Ao que tudo indica, ao menos por ora, 0S

proximos 12 meses, que serdo marcados pelas

a da Industria — outubro / 2021

Sudeste \Séo Paulo GABC

Brasil

57,8 55,9 54,1 57,6
51,5 49,9 49,9 50,5
60,9 58,9 56,2 61,1
47,4 45,7 44,4 45,0
53,5 52 52,7 53,3
56,3 54,3 50,9 53,3
63,2 61,2 58,8 65,0

eleicdes majoritarias, ndo indicamha perspectivas de

significativas melhoras no cenario econdémico
nacional. Além das promessas reformistas e ou
radicalizadoras, é crucial a capacidade de
negociacdo politica e agregadora dos postulantes

aos cargos publicos eletivos nas proximas elei¢oes.
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Evolugdo n2 Empregados - Brasil
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